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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Marstal Fjernvarme A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven tilpasset de regler, der folger af lov om
varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henlaeg-

gelser mv.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Marstal, den 17. marts 2016

Driftsleder

Lasse Kjergaard L\arsen
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Den uathangige revisors erklaeringer

Til andelshaverne i Marstal Fjernvarme A.m.b.a.

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Marstal Fjernvarme A.m.b.a. for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven tilpasset de regler, der folger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets be-

kendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henleeggelser mv.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven og lov om varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts
1991 om afskrivninger og henlaeggelser mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om édrsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opné hej

grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsten-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revisi-
on omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-

skabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven tilpasset de regler, der folger af lov om varmeforsy-

ning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henlaggelser mv.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-

linger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.
Svendborg, den 17. marts 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556 '
1
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er varmelevering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat af den primere drift anses for tilfredsstillende.

Vi har i regnskabsaret modtaget det resterende beleb fra EU i forbindelse med afslutning af Sunstore-4 projek-
tet.

Der forventes et O-resultat for 2016, som falge af Varmeforsyningslovens regler omkring hvile i sig selv”.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A, samt
relevante tilpasninger som felge af, at virksomheden er omfattet af lov om varmeforsyning og Energiministeri-

ets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger og henleggelser mv.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

afleegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatning omfatter arets fakturerede omsatning med tilleeg/fradrag af drsafregning for &ret. Nettoom-
setning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

I nettoomszatningen indregnes tillige regulering af for meget eller for lidt opkraevede beleb (overfersler fra

takstmeessige henlaeggelser/takstmaessige tilgodehavender).

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opné nettoomsaetnin-

gen, herunder omkostninger til energiforbrug samt teknisk assistance.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder kontorholdsomkostninger mv.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundeer karakter set i
forhold til selskabets hovedaktiviteter, herunder udviklingsomkostninger og offentlige tilskud.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Arets resultat
Selskabets priser fastszttes pa baggrund af "lov om varmeforsyning”. Selskabet er underlagt "hvile i sig selv”-

princippet.

Overskud (overdekning) kan alene anvendes til finansiering af kommende anlag (henleeggelser) eller til ind-

regning i de fremtidige takster.

Underskud (underdeekning) overfores til takstmaessige tilgodehavender og indregnes ligeledes i de fremtidige
takster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Erhvervede materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der

foretages lineere afskrivninger, hvor levetiden for anlagsaktiverne er fastsat séledes:

Anskaffelser fer 2003: levetid 10 &r
Anskaffelser efter 2004:

Bygninger levetid  20-504r
Ledninger og produktionsanlaeg levetid 5-254r
Brugerinstallationer levetid 5-104r
Andre anleeg mv. levetid 5-104r

Selskabets ledelse vurderer arligt, om der er indikationer pa vardiforringelse af selskabets anlaegsaktiver. Hvis
der er indikationer pé veerdiforringelse foretages en opgerelse af aktivernes genindvindingsveardi, og hvis den-

ne veerdi er mindre end den regnskabsmaessige veerdi, foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender og salg fra tjenesteydelser medtages til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivninger til
imedegéelse af forventede tab efter vurdering af de enkelte debitorer.

Takstmeessige tilgodehavender/hensaettelser
Takstmaessige tilgodehavender/hensattelser omfatter arets og eventuelt tidligere ars takstmaessige underdaek-

ninger henholdsvis overdaekninger, som indregnes i resultatopgerelsen i efterfelgende &r.

Takstmeessige mellemvarender
Der er en razkke tidsmeessige forskelle mellem indregning af omkostninger i henhold til arsregnskabsloven og
lov om varmeforsyning blandt andet vedrerende afskrivninger og henlaggelser. De tidsmassige forskelle er

indregnet i balancen som takstmaessige mellemverender under henholdsvis tilgodehavender og geeld.

Prioritetsgaeld
Prioritetsgeeld er medtaget til amortiseret kostpris.

Anden gzld
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse for 2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Nettoomsatning 1 25.350.985 21.551
Produktionsomkostninger 2 (15.100.860)  (13.225)
Bruttoresultat 10.250.125 8.326
Distributionsomkostninger 3 (1.927.047) (2.830)
Administrationsomkostninger 4 (1.925.073) (2.451)
Resultat af primeer drift 6.398.005 3.045
Andre driftsindtegter 6.960.228 135
Andre driftsomkostninger (1.861.799) (2.290)
Resultat fer finansielle poster og skat 11.496.434 890
@vrige finansielle indtaegter 15.088 5
@vrige finansielle omkostninger (2.470.152) (2.601)
Resultat for arsreguleringer og skat 9.041.370 (1.706)
Andre tidsmassige forskelle i brugerbetalinger (9.474.582) 1.153
Resultat for skat (433.212) (553)
Skat af ordinzaert resultat 7 433.212 553
Arets resultat 0 0
Forslag til resultatdisponering
Egenkapital, primo 2474410 2.474
Arets resultat 0 0
Egenkapital, ultimo 2.474.410 2.474
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. t.kr.

Grunde og bygninger 8 26.745.278 27.647
Ledninger og produktionsanlag 8 15.966.297 18.469
Brugerinstallationer 8 398.576 515
Andre anleg 8 389.609 144
Materielle anlegsaktiver 43.499.760 46.775
Takstmaessige mellemvarender 9 34.770.970 44.246
Finansielle anleegsaktiver 34.770.970 44.246
Anlzgsaktiver 78.270.730 91.021
Ravarer og hjzlpematerialer 3.766.538 4.264
Varebeholdninger 3.766.538 4.264
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.257.180 822
Andre tilgodehavender 10 1.464.398 2.059
Periodeafgraensningsposter 615.036 248
Tilgodehavender 3.336.614 3.129
Likvide beholdninger 4.902.322 10
Omsztningsaktiver 12.005.474 7.403
Aktiver 90.276.204 98.424
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11

Balance pr. 31.12.2015

Tilslutningsafgifter
Egenkapital

Prioritetsgeeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af prioritetsgaeld
Bankgeeld

Leverandergzeld
Takstmeessige hensattelser
Anden geeld

Kortfristede gzldsforpligtelser

Gezeldsforpligtelser

Passiver

Pantsatninger

Afstemning takstregnskab og arsregnskab

2015 2014

Note kr. t.kr.
2.474.410 2.474
2.474.410 2.474
11 76.341.704 79.014
76.341.704 79.014
2.670.657 3.091
0 1.349
2.209.125 3.384
12 2.477.268 4.109
13 4.103.040 5.003
11.460.090 16.936
87.801.794 95,950
90.276.204 98.424

14
15
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.

1. Nettooms=ztning
Variable afgifier 15.302.784 13.656
Faste afgifter 5.670.555 5572
Salg af el 2.745.787 3.306
Overfort fra takstmeessige henseettelser, primo 4.109.127 3.126
Overfort til taksmeessige henszttelser, ultimo (2.477.268) (4.109)

25.350.985 21.551
2. Produktion
Olie 145.286 1.088
Regulering varelager (35.574) 154
Treflis 5.574.632 4,654
@vrigt energiforbrug 2.205.708 2132
Forsikringer 310.573 345
Vedligeholdelse produktionsapparat 2.477.637 1.065
Afskrivninger produktionsapparat 2.649.539 2.651
Driftsledelse 2.500 0
Overfarte personaleomkostninger 1.652.522 1.044
Overforte evrige omkostninger 118.037 92

15.100.860 13.225
3. Distributionsomkostninger
Ledninger 337.489 775
Brugerinstallationer 70.834 226
Driftsledelse 861 0
@hvrig styring 0 5
Brende 9.188 0
Maleraflaesning 0 2
Ledningstegning 127.575 54
Afskrivninger ledningsnet 754.782 768
Afskrivninger brugerinstallationer 191.444 187
Overferte personaleomkostninger 405.883 748
Overforte svrige omkostninger 28.991 65

1.927.047 2.830
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
4. Administrationsomkostninger
Bestyrelse, generalforsamling m.m. 64.169 67
Ledelse 13.291 14
Forbrugerinformation 59.224 48
Administration 352.323 442
Konstaterede tab pa debitorer 126.888 171
Regulering henszttelse til tab pa debitorer 0 150
Juridisk assistance 26.000 15
IT-omkostninger 155.726 237
Revision 52.000 51
Regnskabsmaessig assistance 174.644 229
Overferte omkostninger energibesparelse 62.124 94
Overforte personaleomkostninger 782.773 863
Overforte gvrige omkostninger 55.911 77
1.925.073 2.451
5. Andre driftsindtaegter
EU tilskud 6.866.418 0
Gebyrer 15.050 21
@vrige driftsindtegter 5.774 12
Avance ved salg af driftsmidler 0 20
Udlejning 48.209 62
Reberbanen 68 24.777 20
6.960.228 135
6. Andre driftsomkostninger
Udviklingsomkostninger 1.843.457 2.258
Narremarksvej 1 5.682 8
Nerremarksvej 2 8.633 9
Diverse omkostninger 4.027 15
1.861.799 2.290
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Noter
2015 2014
kr tkr
7. Skat af drets resultat
Skattegodtgerelse vedrerende udviklingsomkostninger 433212 553
433.212 553

I henhold til selskabets regnskabspraksis afsattes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessige og skattemaessige verdier. Skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferbare skattemeessige

underskud, indregnes med den veerdi, skatteaktivet forventes at kunne realiseres til.

Idet resultatet i henhold til lov om varmeforsyning skal "hvile i sig selv" - dvs. udvise O-resultater - er der be-

tydelig usikkerhed omkring muligheden for at udnytte selskabets skatteaktiv, herunder ligeledes den tidsmaes-

sige placering heraf, og der er som folge heraf ikke indregnet udskudt skatteaktiv.

Ledninger
og Andre anlzeg
Grunde og produktions-  Brugerinstal- driftsmateriel
bygninger anlaeg lationer og inventar
kr. kr. kr. kr.

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2015 30.653.001 87.083.518 7.172.919 1.328.744
Tilgang 0 0 0 319.984
Afgang 0 0 0 0
Kostpris 31.12.2015 30.653.001 87.083.518 7.172.919 1.648.728
Af- og nedskrivninger 01.01.2015 (3.006.421) (68.614.202) (6.657.720) (1.184.298)
Arets afskrivninger (901.302) (2.503.019) (116.623) (74.821)
Tilbageforsel ved afgang 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31.12.2015 (3.907.723) (71.117.221) (6.774.343) (1.259.119)
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2015 26.745.278 15.966.297 398.576 389.609
Afskrivninger fordeles pa folgende méade:
Produktionsomkostninger 2.649.539
Distributionsomkostninger 946.226

3.595.765
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Noter
Ikke anvend-
te henlzeggelser Afskrivninger
efter Varme- pa anlaegs-
forsyningsloven aktiver I alt

9. Takstmaessige mellemvaerender
Saldo primo 0 (44.245.552) (44.245.552)
Arets afskrivninger ifelge rsregnskabsloven 0 (3.595.765) (3.595.765)
Arets afskrivninger ifelge varmeforsyningsloven 0 8.067.635 8.067.635
Udviklingsomkostninger udgiftsfort ifelge
arsregnskabsloven, netto 0 (1.843.457) (1.843.457)
Indteegtsforsel af tilskud fra EU 0 6.846.169 6.846.169
Saldo ultimo 0 (34.770.970)  (34.770.970)

2015 2014

kr. t.kr.

10. Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 910.424 1.020
Merverdiafgift 553.974 1.039

1.464.398 2.059
11. Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgzeld 79.012.362 82.105
Heraf kortfristet del (2.670.658) (3.091)

76.341.704 79.014

Samlet gaeld, der forfalder til betaling efter mere end 5 4r 64.817.459 67.830
12. Takstmaessige hensaettelser
Takstmeessige hensattelser, primo 4.109.127 3.125
Underdaekning 2015, jf. note 15 (1.631.859) 984

2.477.268 4.109
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Noter

2015 2014

kr. t.kr.

13. Anden geld
Tilbagebetaling forbrugere 2.323.138 3.903
Skyldig A-skat 97.105 119
Skyldig AM-bidrag 27.226 32
Skyldig ATP 13.904 14
Skyldig IP/pensionsbidrag 15.370 6
Hensatte skyldige feriepenge 280.281 329
Skyldig len 184.940 202
Andre skyldige omkostninger 186.992 51
Forudmodtaget garantiudbetaling 641.524 0
Renteperiodisering 328.959 347

4.103.040 5.003

14. Pantsztninger

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter her-

udover de til ejendommene herende produktionsanlag og maskiner.

Til sikkerhed for bankgeld er deponeret gjerpantebrev nom. 550 t.kr. i Jagtvej 2.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 26.745 t.kr.

Den regnskabsmaessige vardi af pantsatte produktionsanleg og maskiner udger

15.966 t.kr.
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Noter

kr.
15. Afstemning takstregnskab og drsregnskab
Resultat ifelge arsregnskab 9.041.370
Arets skat 433.212
Taksmaessige henseettelser primo (4.109.127)
Takstmaessige hensaettelser ultimo 2.477.268

Afskrivninger i arsregnskabet
Afskrivninger i takstregnskabet

Indtaegtsforsel af tilskud fra EU
Udviklingsomkostninger i rsregnskabet

Resultat i takstregnskab, overdakning (underdaekning)

mkalka
T:\Afd2472\1140268 Marslal Fjemvame A.m.b.a\1140208re1501 doc

3.595.765

(8.067.635) (4.471.870)

(6.846.169)
1.843.457

(1.631.859)



